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AKTIVA

A.

C.

ANLAGEVERMOGEN

I. Immaterielle Vermogensgegenstande

1.

Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte

und dhnliche Rechte und Werte
Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie

Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Geschafts- und Firmenwert

1. Sachanlagen

1.

2.

3.

4.

Grundstticke und Bauten

Technische Anlagen und Maschinen

Betriebs- und Geschaftsausstattung

Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau

Finanzanlagen
1.

Wertpapiere des Anlagevermégens

2. Sonstige Ausleihungen
UMLAUFVERMOGEN
I. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
2. Unfertige Erzeugnisse
3.  Fertige Erzeugnisse und Waren
4. Geleistete Anzahlungen

Il. Forderungen und sonstige

Vermogensgegenstande

1.

2.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Sonstige Vermégensgegenstande

bei Ki

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

SANHA GmbH & Co. KG

Essen

Konzernbilanz zum 31. Dezember 2014

17.849,66
47.447.236,98

3.744.016,39

5.681.247,97
9.425.264,36
1.017.347,07

57.889.848,41

(

(

31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR EUR
1.938.267,52 ( 1.686.091,72 )
2.656.396,19 ( 3.316.619,64 )
1.373.165,23 ( 1.487.595,79 )
5.967.828,94 6.490.307,15
20.711.175,37 ( 19.477.131,19)
19.708.370,17 ( 19.014.446,35)
2.819.282,74 ( 3.025.220,65 )
306.438,86 ( 756.232,70 )
43.545.267,14 42.273.030,89
713,75 ( 734,18 )
58.142,14 ( 86.433,18 )
58.855,89 87.167,36
49.571.951,97 48.850.505,40
6.132.899,13 ( 5.713.857,96 )
1.369.276,63 ( 1.169.715,99 )
39.927.211,56 ( 37.788.816,32)

91.846,63 )
44.764.236,90

3.577.971,47)

5.429.386,15)

9.007.357,62

2.277.234,13

56.048.828,65

1.668.566,28

1.597.484,71

109.130.366,66

106.496.818,76

EIGENKAPITAL

I. Kommanditkapital

Il. Gewinnriicklagen

I1l. Konzernbilanzverlust

IV. Ei i ifferenz aus der Wahr g

V. Ausgleichsposten fiir Anteile anderer Gesellschafter

UNTERSCHIEDSBETRAG AUS DER
KAPITALKONSOLIDIERUNG

SONDERPOSTEN FUR INVESTITIONSZUSCHUSSE

ZUM ANLAGEVERMOGEN

RUCKSTELLUNGEN

1. Steuerriickstellungen

2. Sonstige Rickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

1. Anleihen

2. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten

3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen

4. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

5. Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern

6.  Sonstige Verbindlichkeiten

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

PASSIVE LATENTE STEUERN

PASSIVA
31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR EUR
5.000.000,00 5.000.000,00
3.758.710,76 3.798.674,28
7.104.674,60 2.524.950,23
368.325,24 583.877,32

7.980.954,81

10.003.316,21

6.515.857,53
2.142.245,97
335.386,82
2.869.298,25
3.204.685,07

37.500.000,00

22.705.558,22

87.583,41

15.103.451,12

6.167.093,79

5.151.679,77

86.715.366,31

195.238,10

353.657,47

8.285.956,91

6.515.857,53

1.877.498,54

74.219,44

2.252.457,63
2.326.677,07

26.120.034,24
21.214.107,84
42.480,70
21.399.101,66
6.357.219,46

3.801.422,43
78.934.366,33

1.698.861,01

109.130.366,66

106.496.818,76




10.
11.
12.

13.
14.
15.
16.
17.
18.

19.

SANHA GmbH & Co. KG

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr 01. Januar bis 31. Dezember 2014

. Umsatzerlose

. Erhéhung des Bestands an

fertigen und unfertigen Erzeugnissen

. Andere aktivierte Eigenleistungen

. Sonstige betriebliche Ertrége

- davon aus Wahrungsumrechnung:
EUR 8.719.055,63 (i.Vj. 6.111.401,05 EUR )

. Materialaufwand

a) Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebs-

stoffe und flir bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung
- davon fiur Altersversorgung: EUR 46.658,93
(i.Vj. 49.573,64 EUR)

. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegen-

stande des Anlagevermogens und Sachanlagen

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

- davon aus Wahrungsumrechnung:
EUR 9.993.518,36 (i.Vj. 6.344.393,94 EUR )

. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Zinsen und ahnliche Aufwendungen
Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit

AuBerordentliches Ergebnis
a) AuBerordentliche Ertrage

b) AuBerordentliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Sonstige Steuern

Konzernjahresfehlbetrag

Auf konzernfremde Gesellschafter entfallende Ergebnisanteile
Belastung auf Gesellschafterverrechnungskonten

Konzernverlustvortrag

Konzernbilanzverlust

Essen

01.01.-
01.01.-31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR EUR

54.781.132,96
1.539.469,29

19.529.141,24
4.526.919,33

3.885,07
518.395,99

102.379.304,47

1.560.840,24
1.041.074,75
9.868.144,43

106.887.928,91

1.172.724,74
2.163.327,18
7.238.824,24

( 55.619.963,20

( 2.833.056,79

56.320.602,25 58.453.019,99
( 18.513.509,16

( 4.380.447,56

24.056.060,57 22.893.956,72
5.859.666,75 5.470.603,22
28.912.075,42 26.377.348,54
92.343,75 50.448,73
4.859.261,07 3.716.454,08
5.065.958,42 601.871,25
( 14.756,36

( 1.729.793,11

514.510,92 ./. 1.715.036,75
933.743,57 ./. 173.800,60
20.212,26 69.461,20
4.666.938,03 1.356.427,30
87.213,66 ./. 772.934,47
0,00 + 280.954,54
2.524.950,23 ./. 676.543,00
7.104.674,60 /. 2.524.950,23
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Konzernanhang
der
SANHA GmbH & Co. KG, Essen
zum 31. Dezember 2014

Die Marke SANHA wurde in den vergangenen Jahren durch die gezielte Erganzung
von relevanten Werkstoffen und die Griindung von modernen Produktions- und Ver-
triebsgesellschaften zum internationalen Systemanbieter mit Vollsortiment weiter-

entwickelt.

Die SANHA GmbH & Co. KG hat den Charakter eines Stammhauses, das zu 100%
der Familie Kaimer gehdrt. Die SANHA GmbH & Co. KG ist unsere deutsche Pro-
duktions-, Vertriebs- und Logistikgesellschaft und fihrt die auslandischen Gesell-

schaften.

Der Konzernabschluss der SANHA GmbH & Co. KG ist nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches aufgestellt. Das Geschaftsjahr des Konzerns entspricht dem

Kalenderjahr.

KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernabschluss sind neben der SANHA GmbH & Co. KG alle in- und aus-
l&ndischen Tochterunternehmen einbezogen, bei denen die SANHA GmbH & Co.

KG unmittelbar oder mittelbar beherrschenden Einfluss ausubt.
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Der Kreis der konsolidierten Gesellschaften umfasst 5 inlandische und 6 auslandi-

sche Tochterunternehmen:

Beteiligung
Inlandische Gesellschaften
Kaimer Europa GmbH, Essen 50 %
Kaimer Industrie GmbH, Essen 100 %
Nirosan Edelstahlrohr GmbH, Essen 100 %
NiroSan MultiFit Edelstahlleitungssysteme Verwaltung GmbH, Essen 100 %
SANHA Informationstechnologie GmbH, Essen 100 %
Auslandische Gesellschaften
KOLMET Nieruchomosci Sp. z 0. 0., Warschau/Polen 100 %
OO0 SANHA RUS, Moskau/Russland 100 %
SANHA Fittings BVBA, Ternat/Belgien 100 %
SANHA ltalia S.r.l., Mailand/lItalien 100 %
SANHA Polska Sp. z 0. 0., Legnica/Polen 100 %
SANHA UK Ltd., Bucks/GroRbritannien 100 %

Die SANHA Beteiligungsverwaltung GmbH hat gegen Ende des Jahres 2014 ihren
Geschaftsgegenstand und ihre Firma in SANHA Informationstechnologie GmbH ge-
andert. Unternehmensgegenstand sind Entwicklungs-, Service- und Vertriebsleis-
tungen auf dem Gebiet der Informationstechnologie und der Kommunikationstech-
nik.

Die Kaimer Industrie GmbH halt die Anteile an der SANHA Fittings BVBA, wahrend
die Anteile der Ubrigen auslandischen Gesellschaften von der Kaimer Europa GmbH

gehalten werden.

KONSOLIDIERUNGSMETHODEN

Die Kapitalkonsolidierung wurde nach der Neubewertungsmethode durchgefihrt.
Dabei wurden samtliche Vermdgensgegenstande und Schulden, Rechnungsab-
grenzungsposten und Sonderposten der Tochtergesellschaften mit dem beizule-
genden Zeitwert zum 31.12.2011 angesetzt. Das sich danach ergebende Eigenkapi-
tal des jeweiligen Tochterunternehmens wurde mit dem Wertansatz der SANHA
GmbH & Co. KG gehdrenden Anteilen des einbezogenen Tochterunternehmens

verrechnet.
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Ein nach der Verrechnung verbleibender Unterschiedsbetrag wurde, wenn er auf
der Aktivseite entstand, als Geschafts- oder Firmenwert oder wenn er auf der Pas-
sivseite entstand, unter dem Posten Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidie-

rung nach dem Eigenkapital in der Konzernbilanz ausgewiesen.

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten Gesellschaften
sind eliminiert, ebenso wie die Zwischenergebnisse in den Vorraten aus Konzernlie-

ferungen.

WAHRUNGSUMRECHNUNG

Die Wahrungsumrechnung der Abschlisse von Tochterunternehmen, die nicht dem

Euro-Wahrungsraum angehéren, erfolgt nach den Vorschriften des § 308a HGB.
Die Umrechnung der Bilanzposten erfolgte zum 31.12.2014 mit dem Stichtagskurs.

Folgende Umrechnungskurse kamen zur Anwendung:

PLN GBP RUB
Stichtagskurs 4,2732 0,7789 72,3370

Far die Umrechnung der Positionen der Gewinn- und Verlustrechnung wurden mo-

natliche Durchschnittskurse verwendet.

Die Erfassung der Differenzen aus Wahrungsumrechnungen erfolgt erfolgsneutral

im Eigenkapital unter dem Posten Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung.

BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die Jahresabschllisse der einbezogenen Unternehmen sind auf den Stichtag des
Konzernabschlusses, den 31. Dezember, erstellt. Die in den Konzernabschluss
Ubernommenen Vermdgensgegenstdande und Schulden der einbezogenen Unter-
nehmen sind einheitlich nach den folgenden Grundsatzen der SANHA GmbH & Co.

KG bilanziert und bewertet worden.

Immaterielle Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten bzw. Herstel-

lungskosten, vermindert um planmaRige Abschreibungen, angesetzt. Firmen- und
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Geschéftswerte werden Uber eine voraussichtliche Nutzungsdauer von 15 Jahren
abgeschrieben, Entwicklungskosten tUber eine Nutzungsdauer von bis 10 Jahren.
Die Annahme fiir die Nutzungsdauer der Firmen- und Geschaftswerte sehen wir im
Goodwill des Going-Concern begriindet aufgrund des gut ausgebildeten Personals
sowie in Synergie- und Strategievorteilen, die Eintrittsbarrieren in die Markte sen-

ken.

Die Bilanzierung der Sachanlagen erfolgt zu Anschaffungs- bzw. Herstellungs-
kosten, vermindert um planmafRige Abschreibungen. Bei voraussichtlich dauernden
Wertminderungen werden auflerplanmafRige Abschreibungen vorgenommen. Bei
den selbsterstellten Anlagen sind Fertigungs-, Material- und angemessene Verwal-

tungsgemeinkosten einschliellich anteiliger Abschreibungen verrechnet.
Die Bilanzierung der Finanzanlagen erfolgt zu Anschaffungskosten.

Unter den Vorraten sind die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie Handelswaren mit
den Anschaffungskosten oder mit den niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt,

die sich am Bilanzstichtag ergeben.

Fertige und unfertige Erzeugnisse werden mit den Materialkosten, den Fertigungs-
kosten und den Sonderkosten der Fertigung sowie angemessenen Teilen der Mate-
rial-, Fertigungs- und Verwaltungsgemeinkosten einschlief3lich Abschreibungen ak-
tiviert. Soweit sich am Bilanzstichtag niedrigere Werte ergeben, wird auf diese ab-

gewertet.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind mit dem Nennwert nach

Abzug erforderlicher Wertberichtigungen bilanziert.
Die flissigen Mittel werden zu Nennwerten angesetzt.

Fir die aus Zuschissen finanzierten Sachanlagen ist ein Sonderposten fir Investiti-
onszuschisse zum Anlagevermégen gebildet, der Gber die Nutzungsdauer der be-

gunstigten Sachanlagen bzw. bei deren Abgang ergebniswirksam aufgeldst wird.

Aus den Einzelabschliissen werden aktive oder passive latente Steuern in den Kon-

zernabschluss unverandert ibernommen.

Der Rechnungsabgrenzungsposten auf der Aktivseite enthalt zeitanteilige Kosten-
abgrenzungen, wahrend auf der Passivseite unter diesem Posten Ertragsabgren-

zungen ausgewiesen werden.
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In den sonstigen Ruckstellungen wird allen Ubrigen erkennbaren Risiken und unge-
wissen Verpflichtungen Rechnung getragen. Sie sind in Hohe des nach vernunftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflillungsbetrages unter Bericksichti-
gung kunftiger Preis- und Kostensteigerungen bemessen. Riickstellungen mit einer
Laufzeit von mehr als einem Jahr werden mit einem fristenkongruenten Zinssatz
gemal § 253 Abs. 2 HGB abgezinst.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erflillungsbetrag bilanziert.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden im Rahmen der Zu-
gangsbewertung mit dem Kurs am Tage des Geschéftsvorfalls bewertet. Verluste
aus Kursanderungen bis zum Abschlussstichtag werden stets, Gewinne aus Kurs-

anderungen nur bei Restlaufzeiten von einem Jahr oder weniger bericksichtigt.

ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ

Anlagevermégen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermogens im Geschéftsjahr 2014
ist dem Anlagespiegel zu entnehmen, der diesem Anhang als Anlage 1 beigefigt

ist.

Im Anlagevermdgen werden die Kosten der Entwicklung als selbstgeschaffene im-
materielle Vermogensgegenstande ausgewiesen. Sie betreffen die Produktentwick-
lung zur weiteren Vervollstandigung und Erweiterung des Sortiments an die jeweili-
gen Marktbedurfnisse. Die im Geschaftsjahr angefallenen Entwicklungskosten von
T€ 424 (Vorjahr T€ 772) wurden aktiviert. Forschung wird durch den Konzern nicht

betrieben.
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Ferner sind unter den immateriellen Vermdgensgegenstanden Firmenwerte ausge-

wiesen:

Kolmet Nieruchomosci Sp. z 0. o.
OO0 SANHA RUS

SANHA ltalia S.r.l.

SANHA UK Ltd

31.12.2014 | 31.12.2013
T€ T€

318 345

187 203

96 104

772 836

1.373 1.488

Vorrate

Bei den Vorraten wurden Zwischengewinne aus konzerninternen Lieferungen in

Hohe von T € 1.098 (Vorjahr T € 1.134) eliminiert.

Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande

In den Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstanden sind Forderungen mit

einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr enthalten:

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige Vermdgensgegenstande

31.12.2014 | 31.12.2013
T€ T€

70 61

17 200

87 261




Latente Steuern

Blatt 7

Latente Steuern werden in Hohe von T € 354 (Vorjahr T € 1.699) ausgewiesen. Sie

resultieren aus der Aktivierung der Entwicklungskosten, dem Ansatz des Sachanla-

gevermogens mit den Zeitwerten im Rahmen der Erstkonsolidierung, der konzern-

einheitlichen Bewertung der Vorrate, den Effekten aus der Zwischenergebniselimi-

nierung, dem Verkauf von Anlagevermdgen im Konzern sowie den steuerlichen Ver-

lustvortragen. Fir die Ermittlung wurden die maRgeblichen Koérperschaft- und/oder

Gewerbesteuersatze von 16,8 % bis 34,0 % verwendet.

Passiver Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung

Der passive Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung entfallt auf folgende

Gesellschaften:

Kaimer Europa GmbH

Kaimer Industrie GmbH

Nirosan Edelstahlrohr GmbH

NiroSan MultiFit Edelstahlleitungssysteme Verwaltung
GmbH

SANHA Informationstechnologie GmbH

SANHA Fittings BVBA

SANHA Polska Sp. zo. 0

31.12.2014 | 31.12.2013
T€ T€

2.007 2.007

2 2

586 586

28 28

23 23

1.354 1.354

2.516 2.516

6.516 6.516

Eigenkapitalspiegel

Der Eigenkapitalspiegel ist als gesonderte Anlage beigefugt.

Sonderposten fur Investitionszuschiisse zum Anlagevermogen

Der Sonderposten betrifft Investitionszuschisse zum Anlagevermdgen der SANHA
GmbH & Co. KG und der SANHA Polska Sp. z 0. 0. In 2014 wurde der Sonderpos-

ten fur Investitionszuschiisse in Hohe von T € 188 (Vorjahr T € 133) aufgelost.
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Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen betreffen im Wesentlichen Personalrickstellungen
einschliellich der Ruckstellungen fir Vorruhestand, Riickstellungen fiir Bonusver-
pflichtungen und ausstehende Rechnungen sowie den Aufwandsliberhang aus der

Bewertung der Zinssicherungsinstrumente.

Sonstige Verbindlichkeiten

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind solche aus Steuern von T € 901 (Vorjahr
T € 1.243) und Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit von T € 884
(Vorjahr T € 710) enthalten. Der Anstieg der sonstigen Verbindlichkeiten gegenuber
dem Vorjahr resultiert im Wesentlichen aus dem erstmaligen Ausweis der abge-
grenzten Zinsen fiur die Anleihe (T € 1.680). Im Vorjahr wurden die Zinsen

(T €1.120) im Ausweis der Anleihe ausgewiesen..

Restlaufzeit der Verbindlichkeiten

davon mit einer Restlaufzeit davon mit einer Restlaufzeit
31.12. bis zu 1-5 mehr 31.12. bis zu 1-5 Mehr
2013 einem Jahre als 5 2013 einem Jahre als 5
Jahr Jahre Jahr Jahre
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
Anleihen 37.500 0 37.500 0 26.120 1.120 | 25.000
Verbindlichkeiten 22.706 17.752 4.923 31 21.214 11.406 9.503 305
gegenlber Kredit-
instituten
Erhaltene Anzah- 87 80 7 0 43 33 10 0
lungen auf Bestel-
lungen
Verbindlichkeiten 15.103 15.103 0 0 21.399 | 21.395 4 0
aus Lieferungen
und Leistungen
Verbindlichkeiten 6.167 6.167 0 0 6.357 6.357 0 0
gegeniiber Gesell-
schaftern
Sonstige Verbind- 5.152 4.312 840 0 3.801 2.990 740 71
lichkeiten
86.715 43.414 43.270 31 78.934 | 43.301 35.257 376

Von den Verbindlichkeiten gegenuber Kreditinstituten sind T € 15.940 durch Grund-

pfandrechte gesichert. Darliber hinaus bestehen zur Sicherung von Verbindlichkei-
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ten gegenuber Kreditinstituten an den Standorten Legnica und Ternat Sicherungs-

ubereignungen von Anlage- und Vorratsvermogen.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen aus Miete und Leasing bestehen in Héhe von
T € 3.241 (Vorjahr T € 4.531). Die aus dem Erbbaurecht in Berlin resultierenden fi-

nanziellen Verpflichtungen belaufen sich auf T € 2.087.

Zum 31.12.2014 betragt der Umfang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB fur mittelbare Ver-
pflichtungen aus Zusagen fur Pensionsanwartschaften oder &hnliche Verpflichtun-
gen T € 1.378 (Vorjahr T € 1.100)

ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Umsatzerlose

Die Umsatzerlése von T € 102.379 (Vorjahr T € 106.888) sind mit T € 52.304 (Vor-
jahr T € 58.866) von den inlandischen und mit T € 50.075 (Vorjahr T € 48.022) von

auslandischen Gesellschaften erzielt worden.

Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten Wahrungskursgewinne von T € 8.719
(Vorjahr T €6.111).

Zinsen und dahnliche Aufwendungen

Im Ausweis sind Betrdge aus der Abzinsung von T € 43 (Vorjahr T € 13) enthalten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen
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Hier sind u.a. Verwaltungs- und Vertriebskosten, Wahrungskursverluste (T € 9.994,

Vorjahr T € 6.344), Instandhaltungsaufwendungen ausgewiesen.

Ausserordentliche Aufwendungen

Unter den aufRerordentlichen Aufwendungen werden die Aufwendungen fir die Auf-

stockung der Anleihe ausgewiesen.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Die Position enthalt Ertrage aus der Veranderung bilanzierter latenter Steuern in
Hohe von T € 1.321 (Vorjahr T € 0).

Auf andere Gesellschafter entfallende Ergebnisanteile

Anderen Gesellschaftern zustehende Gewinne belaufen sich auf T € 621 (Vorjahr
T € 1.122) und die entsprechenden Verluste auf T € 708 (Vorjahr T € 349).

ZUSATZANGABEN

Mit verschiedenen Kreditinstituten bestehen zum Bilanzstichtag Zinssicherungsge-
schafte fir die Absicherung eines Kreditvolumens von insgesamt € 1,4 Mio. Die Be-
wertung der Finanzinstrumente erfolgte auf der Basis aktueller Marktdaten unter
Verwendung marktublicher Bewertungsmethoden. Der Zinsswap uber € 0,9 Mio. hat
einen Wert von T€ -88 (Vorjahr T€ -97). Der Zinscap uber € 0,5 Mio. hat einen Bar-
wert von T € 1,5 (Vorjahr T € -4,5).

Unter analoger Anwendung der Schutzklausel nach § 286 Abs. 4 HGB werden die
Gesamtbeziige der Geschaftsfiuhrung gemall § 314 Abs. 1 Nr. 6 HGB nicht ange-
geben.

Das Honorar des Abschlussprifers flr das Geschaftsjahr 2014 entfallt mit T € 85
auf Abschlussprifungsleistungen, mit T € 39 auf Steuerberatungsleistungen und mit
T € 8 auf sonstige Leistungen. Das Honorar flir Abschlussprifungsleistungen entfallt
mit T € 53 auf den Konzernabschlussprifer sowie mit T € 32 auf andere Abschluss-
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prufer. In den Einzelabschlissen der in den Konzernabschluss einbezogenen Un-
ternehmen wurde gemal § 285 Nr. 17 HGB zulassigerweise auf die Angabe des
Pruferhonorars verzichtet.

Personlich haftender Gesellschafter der SANHA GmbH & Co. KG ist die SANHA

Verwaltungs GmbH, Essen, mit einem gezeichneten Kapital in HOhe von T€ 25.

Geschaftsfuhrer der SANHA Verwaltungs GmbH mit ihren Geschéaftsbereichen sind

Dipl.-Betriebswirt Bernd Kaimer, Solingen (CEO)
Dipl.-Betriebswirt Frank Schrick, Hoftheim (CSO)

Mitarbeiter

Die SANHA-Gruppe beschaftigte in ihren Gesellschaften in 2014 durchschnittlich
265 (Vorjahr 251) Angestellte, 428 (Vorjahr 438) gewerbliche Mitarbeiter und 5 (Vor-
jahr 4) Auszubildende.

Essen, den 13. April 2015

SANHA Verwaltungs GmbH
Die Geschéftsfuihrung

Bernd Kaimer Frank Schrick



Anlage 1 zum Anhang
SANHA GmbH & Co. KG

Essen
Entwicklung des Anlag o im G dftsjahr 1. Januar bis 31. Dezember 2014
A Her Abschreibungen Buchwerte
Stand Zugéange Abgange  Umbuchungen Wahrung Stand Stand Zugénge Abgange Wahrung Stand Stand Stand
01.01.2014 31.12.2014 01.01.2014 31.12.2014 31.12.2014 31.12.2013
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
I ielle Ver
1. Selbstgeschaffene gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
1.824.539,59 424.268,19 0,00 0,00 0,00 2.248.807,78 138.447,87 172.092,39 0,00 0,00 310.540,26 1.938.267,52 1.686.091,72
2. Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 6.393.983,81 138.786,70 0,00 39.736,09 -76.676,88 6.495.829,72 3.077.364,17 797.252,97 0,00 -35.183,61 3.839.433,53 2.656.396,19 3.316.619,64
3. Geschafts- und Firmenwert 1.716.456,91 0,00 0,00 0,00 0,00 1.716.456,91 228.861,12 114.430,56 0,00 0,00 343.291,68 1.373.165,23 1.487.595,79
9.934.980,31 563.054,89 0,00 39.736,09 -76.676,88 10.461.094,41 3.444.673,16 1.083.775,92 0,00 -35.183,61 4.493.265,47 5.967.828,94 6.490.307,15
1. Sachanlagen
1. Grundstticke und Bauten 31.334.940,03 2.000.532,21 0,00 399.057,15 -293.210,76 33.441.318,63 11.857.808,84 926.486,41 0,00 -54.151,99 12.730.143,26 20.711.175,37 19.477.131,19
2. Technische Anlagen und Maschinen 48.678.538,96 868.258,62 -28.553,44 3.571.717,12 -591.005,53 52.498.955,73 29.664.092,61 3.457.793,50 -20.667,94 -310.632,61 32.790.585,56 19.708.370,17 19.014.446,35
3. Betriebs- und Geschéftsausstattung 10.610.429,24 114.133,83 -29.845,48 114.345,22 -93.897,44 10.715.165,37 7.585.208,59 391.610,92 -15.517,15 -65.419,73 7.895.882,63 2.819.282,74 3.025.220,65
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 756.232,70 3.715.195,89 0,00 -4.124.855,58 -40.134,15 306.438,86 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 306.438,86 756.232,70

45 43.5:

. Finanzanlagen

1. Wertpapiere des Anlagevermogens 734,18 0,00 0,00 0,00 -20,43 713,75 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 713,75 734,18
2. Sonstige Ausleihungen 86.433,18 0,00 -28.291,04 0,00 0,00 58.142,14 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 58.142,14 86.433,18
87.167,36 0,00 -28.291,04 0,00 20,43 58.855,89 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 58.855,89 87.167,36

101.402.288,60 7.261.175,44 -86.689,96 0,00 -1.094.945,19 107.481.828,89 52.551.783,20 5.859.666,75 -36.185,09 -465.387,94 57.909.876,92 49.571.951,97 48.850.505,40




Konzern-Kapitalflussrechnung 2014
SANHA GmbH & Co. KG

01.01. - 01.01. -
31.12.2014 31.12.2013
T€ T€

Jahresfehlbetrag/-tiberschuss -4.667 -1.356
+/- Saldo der sonstigen zahlungsunwirksamen Aufwendungen und

Ertrage -67 -96
+/-  Abschreibungen/Zuschreibungen auf immaterielle

Vermogensgegenstande und Sachanlagen 5.860 5.471
- Ertrage aus der Auflésung des Sonderpostens fir

Investitionszuschiisse zum Anlagevermdégen -188 -137
-I+  Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegensténden des Anlage-

vermogens -217 -217
= Cashflow nach DVFA/SG 721 3.664
+/-  Erhdéhung/Verminderung der Riickstellungen 945 -835
+/-  Verminderung/Erhéhung der Vorrate -2.757 -9.636
+/-  Verminderung/Erhéhung der Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen -166 3.594
+/-  Erhéhung/Verminderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen -6.296 4.344
+/-  Verminderung/Erhéhung der sonstigen Aktiva -221 871
+/-  Erh6éhung/Verminderung der sonstigen Passiva 245 -12.039
= Cashflow aus Asset-Management -8.250 -13.700
=  Mittelab-/-zufluss aus Geschaftstatigkeit -7.529 -10.036
+  Zuflisse aus Abgangen von Sachanlagen 239 2.438
- Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielles Anlagevermdgen,

Sachanlagen und Finanzanlagen -7.261 -8.336
= Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -7.022 -5.898
+/- Erhdéhung/Verminderung des Eigenkapitals einschlieRlich

Unterschiedsbetrag aus der Kapitalkonsolidierung -473 -780
+  Erhéhung des Sonderposten fir Investitionszuschiisse zum

Anlagevermdgen 453 550
+/-  Erhoéhung/Verminderung der Verbindlichkeiten gegeniiber

Kreditinstituten 1.491 -13.350
+/-  Erhoéhung/Verminderung der Verbindlichkeiten aus Anleihen 11.380 26.120
+/-  Veranderung des Saldos aus Forderungen/Verbindlichkeiten

gegen/gegeniber Gesellschaftern -190 199
=  Mittelzu-/-abfluss aus der Finanzierungstatigkeit 12.661 12.739
= Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelbestandes -1.890 -3.195
+/-  wahrungskursbedingte Anderungen im Konzernkreis 630 405
=  Anderungen im Konsolidierungskreis 630 405

Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 2.277 5.067
= Finanzmittelbestand am Ende der Periode 1.017 2.277




Konzern-Eigenkapitalspiegel
SANHA GmbH & Co. KG

Angabenin T €

Stand 1.1.2014

Ausgleichsposten fur
Fremdwahrungsumrechnung

Konzernjahresfehlbetrag
Minderheitenanteile

Veranderung der Rucklagen
Veranderung der Riicklagen aus der

Konsolidierung

Stand 31.12.2014

Mutterunternehmen
Komplementadr- Kommandit- Ricklagen  Bilanzverlust Eigenkapital- Eigenkapital Ausgleichs- | Konzerneigen-
kapital kapital differenz aus posten flr kapital
der Wahrungs- Anteile anderer
umrechnung Gesellschafter
5.000 3.799 -2.525 584 6.858 8.286 15.144
0 0 0 -216 -216 0 -216
0 0 -4.667 0 -4.667 0 -4.667
0 0 87 0 87 -87 0
0 -40 0 0 -40 0 -40
0 0 0 0 0 -218 -218
5.000 3.759 -7.105 368 2.022 7.981 10.003
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Konzernlagebericht
der

SANHA GmbH & Co. KG, Essen
zum 31. Dezember 2014

Grundlagen des Konzerns

Darstellung der Geschaftstatigkeit

Die SANHA GmbH & Co. KG ist ein fihrender Hersteller flir Rohrleitungssysteme
und Verbindungsstiicke (Fittings) im Bereich der Sanitar-, Heizungs- und Klimatech-
nik. Die Produkte werden in der Haustechnik zur Trink-, Brauchwasser-, Heizungs-
und Gasinstallation verwendet, aber auch fur Sprinkler-, Kihl-, Kalte- sowie Solar-
thermieanlagen. In diesem Markt ist SANHA die Nummer 3 in Deutschland und die
Nummer 4 in Europa. In vier Werken, davon ein reines Edelstahlrohrwerk in Berlin
und ein Edelstahlfittingwerk in Schmiedefeld bei Dresden, werden rd. 8.000 Produk-
te, vor allem Fittings und Rohre aus Kupfer, Kupferlegierungen, Edelstahl, C-Stahl

und Kunststoff, hergestellt.

Marketing und Vertrieb
Die vertrieblichen Aktivitaten der SANHA-Gruppe wurden in 2014 im Inland, insbe-

sondere auch im Hinblick auf das Projekt- bzw. Objektgeschaft, weiter intensiviert.
Das zweite Halbjahr konnte dadurch umsatzseitig besser abgeschlossen werden als
das erste Halbjahr. Darliber hinaus profitierten wir von der Konzentration einiger
Marktpartner auf die Marke SANHA und der Gewinnung von Neukunden, allerdings
ebenfalls erst im vierten Quartal. Aufgrund der Umstellung des Produktprogramms
im Bereich Kupferlegierungen auf bleifreie Erzeugnisse haben wir an den preislich
stark umkampften Sammelkaufen nicht mehr partizipiert. Insgesamt konnten die

Ziele im Inland erst ab dem vierten Quartal erreicht werden.

Das Exportgeschaft der SANHA-Gruppe hat in 2014 weiter an Bedeutung gewon-
nen. Die Verkaufe ins Ausland machten im abgelaufenen Geschéftsjahr 64 % (Vor-
jahr 57 %) des realisierten Gesamtumsatzes aus. In Europa konnten besonders in
GroRbritannien, Frankreich, Polen und Osterreich tiberproportionale Zuwéchse rea-
lisiert werden. Hierfur war in UK und Polen der konsequente Ausbau der System-

technik verantwortlich, in Frankreich und Osterreich die Akquisition von Neukunden.
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In Osterreich ist SANHA zudem hinsichtlich der Einfihrung der "bleifreien" Kupferle-

gierung ein wichtiger Durchbruch bei einem der Marktflhrer gelungen.

In Spanien und im mittleren Osten haben wir unsere Prasenz deutlich verstarkt.

Das Industriesegment wurde bereits im Vorjahr mit einem erfahrenen Branchenprofi
verstarkt, so dass wir hier auch in 2014 wertvolle Kundenneugeschafte akquirieren

konnten.

In 2014 haben wir unser komplettes Corporate Design Uberarbeitet und eine neue
Anzeigenkampagne umgesetzt. Beides wirkt nun deutlich frischer und aufgeraumter.
Zum einen wurde dabei die Vermarktung der nur von SANHA angebotenen Werk-
zeugkompatibilitat weiter in den Markt transportiert. Diese bietet dem Anwender den
Nutzen, die SANHA Rohrleitungssysteme mit allen gangigen Pressbacken verarbei-
ten zu kdnnen. Zum anderen wurde die Alleinstellung der SANHA in Bezug auf die
seit Dezember 2013 gultigen neuen Grenzwerte der Trinkwasserverordnung ver-
marktet, die den zugelassenen Bleigehalt im Trinkwasser gesetzlich begrenzt. Dem
reduzierten Bleigrenzwert hat SANHA bereits frihzeitig Rechnung getragen und
vertreibt vor diesem Hintergrund als einziger Hersteller im Bereich der Presssyste-

me bleifreie Produkte aus Kupferlegierungen.

Daruber hinaus wurden fur den Einsatz mit der innovativen SANHA Wandheizung
und fur Fulbodenheizungsinstallationen die SANHA Heat Heizkreisverteiler in das
Sortiment aufgenommen, die sich durch hohe Korrosionsbestandigkeit und einfache

Montage auszeichnen.

Organisation
Vertrieb und Marketing wurden in Deutschland auch personell weiter ausgebaut, um

die Vertriebskraft zu starken. Hierbei stark unterstiitzend wirkte auch der neue Per-
sonal-Leiter fur die SANHA-Gruppe.

Das vollintegrierte ERP System P1 wurde in eine eigenstandige Unternehmung, die
~SANHA Informationstechnologie GmbH* ausgegliedert. Dadurch ist die neue Ge-
schaftsaktivitat ,Vermarktung von integrierten ERP-Losungen fur den Mittelstand®

entstanden.
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Die Werke wurden in den letzten Jahren radikal auf Effizienz getrimmt und moderni-
siert. In einigen Bereichen kommen vollig neuartige Technologen zum Einsatz. In
diesem Zuge haben wir uns auch in den Bereichen Brandschutz und Arbeitssicher-
heit deutlich verbessert. Auch in 2014 wurden hier nochmals besondere Anstren-
gungen unternommen. Dieser zielgenau gesteuerte Prozess kommt nun Mitte 2015

zum Abschluss.

Personal
Die SANHA-Gruppe beschéftigte im Jahresdurchschnitt 2014 insgesamt 698 Mitar-
beiter, darunter 428 gewerbliche, 265 kaufmannische Mitarbeiter und 5 Auszubil-

dende.

Forschung und Entwicklung

Im Anlagevermdgen werden die Kosten der Entwicklung als selbstgeschaffene im-
materielle Vermdgensgegenstinde ausgewiesen. Sie betreffen die Produktentwick-
lung zur weiteren Vervollstdndigung und Erweiterung des Sortiments an die jeweili-
gen Marktbedurfnisse. Die im Geschaftsjahr angefallenen Entwicklungskosten von
T€ 424 (Vorjahr T€ 772) wurden aktiviert. Forschung wird durch die SANHA-Gruppe

nicht betrieben.

Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmenbedingungen

Die wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland hat sich zum Jahresende 2014 be-
lebt und zeigt sich angesichts der internationalen Krisen sehr stabil mit einem Zu-
wachs des Bruttoinlandsprodukts von 1,5 % (Vorjahr: BIP +0,4 %). Nach aktuellen
Prognosen wird auch im kommenden Jahr ein Zuwachs in Héhe von 1,5 % erwartet.
Der sich verstetigende Aufschwung wird getragen durch eine starke inlandische
Konsumnachfrage basierend auf einem hohen Beschaftigungsstand. Die Arbeitslo-
senquote dirfte demnach 2015 leicht auf 6,6 Prozent sinken, die Zahl der Erwerb-
statigen soll dank der starken Einwanderung einen Rekord von 42,84 Millionen er-
reichen. Weitere Impulse durch die fallenden Olpreise und den Kursverfall des Euro
wirken stitzend auf die deutsche Exportwirtschaft. Insgesamt wird mit einer modera-
ten Preissteigerung von 0,8 % gerechnet. Das Wachstum im EURO-Raum wird wei-
terhin durch die expansive Geldpolitik gestitzt und ist angesichts der nach wie vor
hohen Schuldenstande im EURO-Raum noch nicht selbsttragend (Quelle: IFO Insti-

tut, Mlnchen).
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Die 19 Euroconstruct Staaten bilden mit rund € 1.254 Mrd. nach wie vor den groften
zusammenhangenden Baumarkt der Welt. In 2014 fuhrte die erhdhte Bautatigkeit
insbesondere im deutschsprachigen Raum und in Osteuropa zu einer Erhéhung der

Produktion im Bauhauptgewerbe um ca. 1,2 % gegenlber Vorjahr in Europa.

Der Neubau bestimmt lediglich einen Teil der Nachfrage nach Rohrleitungssyste-
men in Europa. Mehr als die Halfte (in Deutschland sogar mehr als drei Viertel) ma-
chen Reparatur- und Renovierungsaktivitaten aus. Dazu gibt die Branchenentwick-
lung der Sanitarwirtschaft und Heizungswirtschaft weiteren Aufschluss. Nach aktuel-
len Schatzungen meldet die Vereinigung Deutsche Sanitarwirtschaft (VDS) einen
Anstieg der Verkaufserldse 2014 im gesamten Sanitarmarkt um nominal 3,3 %. Da-

bei kamen die Impulse fast ausschlielRlich aus dem Inlandsgeschaft.

Im Bereich der Heizungstechnik bestatigt der BDH (Bundesindustrieverband
Deutschland Haus-, Energie- und Umwelttechnik e.V.) einen Rickgang des Ge-
samtmarktes der Warmeerzeuger von -4 % gegeniber Vorjahr. In Summe kdnnen

wir fur Rohrleitungssysteme von einem 0-Wachstum in Europa ausgehen.

Geschéftsverlauf

Der im Vorjahr begonnene Ausbau und Umbau der Vertriebs- und Marketingaktivita-
ten wurde mit oberster Prioritat weiter vorangetrieben. Die dazu erforderlichen orga-
nisatorischen und technischen MaRhahmen (u.a. CRM-Einfiihrung) wurden im Jahr
2014 erfolgreich umgesetzt und werden in den kommenden Jahren weitere Frichte
tragen. Die vertrieblichen Erfolge wurden im Inland in 2014 aber erst verspatet reali-

siert.

Durch eine Aufstockung der Lagerbestande konnte die Lieferfahigkeit deutlich auf
Uber 98 % erhoht werden. Insgesamt sehen wir die qualitative Entwicklung des
Konzerns zwar positiv, die Zahlenlage spiegelt dies durch die verspateten Ver-

triebserfolge und Sondereinfliisse (Wahrungseffekte u.a.) aber noch nicht wieder.

Ertragslage
Das Geschaftsjahr 2014 schlie3t mit Umsatzerlésen in Hohe von € 102,4 Mio. und

damit um rund 4,2 % unter Vorjahr ab. Gegenuber den geplanten Umsatzerldsen
ergibt sich eine Abweichung von 8,6 %. Dementsprechend hat sich auch der Mate-
rialaufwand von € 58,5 Mio. auf € 56,3 Mio. verringert, bei einer stabilen Rohmateri-

alquote und entsprechend stabiler Rohertragsquote von rund 48,0 %. Dem Anstieg
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der Aufwendungen fur das Personal um € 1,2 Mio. stehen geringere Aufwendungen
von € 0,7 Mio. flr Fremdpersonal sowie geringere sonstige Aufwendungen (ohne
Wahrungsaufwendungen) von € 0,4 Mio. gegentber. Allerdings ist durch die Wah-
rungskursentwicklung das Jahresergebnis in 2014 mit € 1,3 Mio. deutlich mehr be-
lastet als im Vorjahr. Im Finanzergebnis wirkt sich im Vergleich zum Vorjahr die
ganzjahrige Verzinsung der Anleihe einschliel3lich der Verzinsung fiir die Aufsto-
ckung ebenfalls starker aus, allerdings bei geringeren Zinsen fir die Bankenfinan-
zierungen. Durch die Aufstockung der Anleihe in 2014 sind wie im Vorjahr auf3eror-
dentliche Aufwendungen angefallen, die das Ergebnis mit € 0,5 Mio. (Vorjahr € 1,7
Mio.) belasten. Somit wird ein Jahresfehlbetrag von € 4,7 Mio. (Vorjahr € 1,3 Mio.)
ausgewiesen. Insgesamt war die Geschaftsentwicklung im gegebenen Marktumfeld

nicht zufrieden stellend.

Vermogens- und Finanzlage

Die Bilanzsumme zum 31.12.2014 ist gegenuber dem Vorjahr um € 2,6 Mio. auf
€ 109,1 Mio. gestiegen. Die immateriellen Vermogensgegenstande sind um
€ 0,5 Mio. rucklaufig bei verringerten Zugangen und leicht gestiegenen Abschrei-
bungen in 2014. Bei den Sachanlagen haben sich insbesondere die Grundstucke
und Bauten durch den Kauf der Werksimmobilie in Berlin um € 1,2 Mio. erhoht. Im
Umlaufvermdgen sind die Vorrate um € 2,7 Mio. angestiegen, wahrend die liquiden
Mittel sich um € 1,3 Mio. verringerten. Auf der Passivseite erhdhten sich neben den
Ruckstellungen (€ 0,9 Mio.) die Verbindlichkeiten durch die Aufstockung der Anleihe
um € 12,5 Mio. und die sonstigen Verbindlichkeiten durch den erstmaligen Ausweis
der abgegrenzten Zinsen der Anleihe in dieser Position (€ 1,7 Mio.). Im Vorjahr
(€ 1,1 Mio.) erfolgte der Ausweis zusammen mit der Anleihe. Die Mittel aus der Auf-
stockung der Anleihe wurden zur Umsetzung der Wachstumsstrategie aufgenom-
men. Bei der Anfang 2014 geplanten Akquisition sind wir aber leider nicht zum Zuge
gekommen. Im zweiten Halbjahr 2014 haben wir insofern eine gezielte Akquisitions-
strategie entwickelt. Zwischenzeitlich werden die Mittel operativ im Bereich Working
Capital eingesetzt. Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen wurden

um € 6,3 Mio. entsprechend zurtickgeflihrt.
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Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Kernelement der internen Unternehmenssteuerung ist das Management-Reporting-
System, das sowohl fir den SANHA Konzern als auch fir die SANHA Gesellschaf-
ten guiltig ist. Darin werden im monatlichen Controlling-Bericht (,Tableau de Bord®)
u.a. die finanziellen Kennzahlen berichtet, erlautert und entsprechende MalRnahmen
daraus abgeleitet. Wesentliche Kennzahlen zur Unternehmenssteuerung sind dabei
- die Umsatzrendite (EBITDA-Marge)

- die Eigenmittel-Quote (nach Definition im SANHA Wertpapierprospekt)

- das Working Capital

- der Verschuldungsquote (nach Definition der AGB der Deutsche Borse)

- der Interest-Coverage-Ratio (nach Definition der AGB der Deutsche Borse)

Leistungsindikatoren 2014 2013
Umsatzrendite (EBITDA-Marge) 7,3% 10,4%
Eigenmittel-Quote 22,4% 27,7%
Working Capital 36,0% 30,8%
Verschuldungsquote 0,86 0,76
Interest-Coverage-Ratio 1,16 2,64

Die weiteren nicht finanziellen, generellen und global formulierten Unternehmenszie-
le werden in messbare, von der Geschaftsleitung definierte und verabschiedete,
prozessorientierte Qualitats-, Kosten-, und Lieferzielen (QKL- Ziele) Gberflhrt. Die
Definition und die Verfolgung dieser QKL-Indikatoren mit den dazu entwickelten
bzw. erworbenen Tools (z.B. CRM-System) wird in der QM-Dokumentation be-

schrieben.

Nachtragsbericht

Vorkommnisse von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschéftsjahres lagen

nicht vor.

Prognose-, Chancen- und Risikobericht

Der Sachverstandigenrat erwartet fur 2015 in Deutschland ein Wachstum des realen
BIP von 1,5 %, also einen ahnlichen Zuwachs wie im Vorjahr. In der EU wird eine
deutlich geringere Wachstumsrate von 0,7 % erwartet. Die stabilisierende Funktion
des Konsums dirfte in Deutschland 2015 weiterhin wirken, im EURO-Raum dage-

gen werden durch die EU-Kommission weiterhin ddmpfende Effekte auf die Kon-
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junktur in den sidlichen Landern mit hohen Defiziten und hoher Arbeitslosigkeit ge-

sehen.

Die Gesamtbranche startete in 2015 im wichtigsten europaischen Markt Deutsch-
land wieder mit einem positiven Ausblick. Weiterhin tragend sind die bestehenden
Megatrends Gesundheit, Nachhaltigkeit, Sicherheit, Umwelt und Energieeffizienz.
Dazu kommt der Nachholbedarf bei der Bader- und Heizungsrenovierung. In den
SANHA Fokusregionen profitieren wir von einem relativ milden Winter in den ersten
Monaten des Jahres. Auch die Zahl der Wohnungsbaugenehmigungen ist 2014
(Realisierung in 2015) in Deutschland um knapp 10 % gestiegen. Die positiven Sig-
nale werden durch den aktuellen Auftragseingang im ersten Quartal mit einem stabi-

len positiven Trend seit Jahresbeginn, der leicht Uber Vorjahr liegt, bestatigt.

Die Marktentwicklung der Sanitarbranche wird weiter einem stabilen Trend folgen.
Nach dem hohen Auslastungsgrad der Branche im vergangenen Jahr erwartet der
VDS auch fir 2015 einen leichten Aufwartstrend mit einem nominalen Wachstum
von rund 2 %. Zwar stellten die erheblichen geopolitischen Risiken sowie die nach
wie vor unbewaltigte Euro-Krise generelle Belastungsfaktoren dar, doch rechtfertig-
ten konkrete Indizien wie die aktuell ,blendende Konsum- und Investitionslaune® in
Deutschland zusammen mit den unverandert positiven Wohnungsbauperspektiven

einen ,per saldo vorsichtigen Optimismus® im Inland.

Diesen Trend bestatigt auch die europaische Forschungsgemeinschaft Euro-
construct in ihrer aktuellen Prognose Uber die Wohnungsbauinvestitionen in ihrem
19 Lander umfassenden Beobachtungsbereich. Es wird auch hier von einem
Wachstum i.H.v. rund 2 % ausgegangen, wobei der Fokus ausschliel3lich auf den
Neubauten liegt. Vorreiter in Europa sind hier neben Deutschland auch Irland,
Schweden und England. Dagegen kénnen Spanien, Portugal und ltalien keine
nachhaltigen Wachstumsimpulse entwickeln. Dort werden bis in das Jahr 2017 deut-

lich weniger Wohnungen neu fertiggestellt werden als noch im Jahr 2013.

Die Anstrengungen in Vertrieb und Marketing werden weiter konsequent fortgesetzt
und in den Ausbau der bestehenden Marktprasenz in den Fokusregionen, das Vo-
rantreiben des Wechsels von der Komponenten- zur Systemtechnik und die Verbrei-
terung der Fachhandelsstruktur investiert. Zusatzliche Umsatzpotentiale sehen wir

im Ausbau des Industriekundengeschéfts.
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Aufgrund der gezielt eingeleiteten MalRnahmen zur Starkung der Marktposition
rechnen wir fir das kommende Geschéaftsjahr mit einem organischen Umsatz-
Wachstum deutlich Gber dem erwarteten Marktwachstum von ca. 2-3 %. Das 1.
Quartal ist hierflr bereits ein deutlicher Indikator. Die bereits ab dem 3. Quartal

2014 realisierten Vertriebserfolge setzen sich demnach wie erwartet fort.

Flankiert durch die nachhaltige Kostendegression in den Werken wird mit einer
deutlich gesteigerten EBITDA-Marge (ca. 10,3 %) und EBIT-Marge (ca. 5,0 %) der
SANHA gerechnet.

Bei den Rohstoffpreisen sehen wir derzeit keinen einheitlichen Trend. Hier spielt
auch immer die Dollarkursentwicklung eine Rolle. Derzeit sinkende Kupferpreise

werden z. B. durch steigende Dollarkurse ausgeglichen.

Risikomanagementsystem

Das bestehende Risikomanagement ist fur die SANHA ein wesentlicher und geleb-
ter Bestandteil der Unternehmensfihrung. Das Risikomanagement der SANHA
dient dabei in erster Linie der Sicherung der bestehenden Unternehmenswerte so-
wie der Absicherung zukunftiger wertschaffender Erfolgspotentiale. Das Risikoma-
nagementsystem ist vollumfanglich im TQM-System der SANHA integriert und

adressiert samtliche potenziellen Risiken, die sich wie folgt aufteilen lassen:

1. Operative Risiken

) Die internen Geschaftsprozesse, die Produkte und die Dienstleistungen sind
im Rahmen des Qualitditsmanagementsystems nach ISO 9001 — 2000 zertifi-
ziert. Dies ist bereits langjahrige betriebliche Ubung. Das QM System wird
kontinuierlich ausgebaut. Im April 2015 wird wieder planmaRig das externe
Uberwachungs-Folgeaudit durch die DQS stattfinden.

o Zur Erreichung der angestrebten Mission sowie der Wachstums- und Unter-
nehmensziele ist die Beschaffung von Eigen- oder Fremdkapital eine kontinu-
ierliche Anforderung. Fir diese Aufgabe wurde im Jahr 2013 die Finanzie-
rungsstrategie der SANHA-Gruppe auf Kapitalmarkt-Instrumente ausgedehnt
und eine Anleihe begeben. Die Anleihe sichert die mittelfristige Finanzierung
bis Mitte 2018.

. Als international tatiges Unternehmen generiert die SANHA-Gruppe Aufwen-
dungen und Ertréage in verschiedenen Wahrungen und ist Wahrungs- und

Zinsrisiken ausgesetzt. Zur Reduzierung bzw. Vermeidung von Kurs- bzw.
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Zinsrisiken werden dazu in der Regel Wahrungssicherungsgeschéafte / Zinssi-
cherungsgeschafte in gezieltem Umfang abgeschlossen. Bei langfristigen
Verpflichtungen (u.a. bei Darlehensvertragen) werden entsprechende Zinsrisi-
ken geprift und bei Bedarf abgesichert.

Im Einkaufsbereich werden verschiedene Rohmaterialien und Metall-
Legierungen beschafft. Dabei spielt die Entwicklung bestimmter Rohstoff- und
Energiepreise eine Rolle, die wiederum wesentlich von bestimmten Rohstoff-
preisen ab (z.B. Kupfer) abhangt. GemaR den bestehenden Vereinbarungen
mit Kunden ist SANHA heute in der Lage, entsprechende Preis-
Veranderungen auf der Rohstoffseite ziigig an den Markt weiterzugeben.

Die Unabhangigkeit von Lieferanten und die Verfligbarkeit der Rohmaterialien
ist fur die SANHA Werke von zentraler Bedeutung. Der tUberwiegende Teil der
von der SANHA-Gruppe bendtigten Rohmaterialien, Produkte und Dienstleis-
tungen kann von verschiedenen Anbietern bezogen werden, so dass hier kei-
ne Abhangigkeiten bestehen.

Zur Automatisierung der Geschéaftstatigkeit setzt SANHA fir zahlreiche Pro-
zesse IT-Systeme ein und ist von deren ordnungsgemaler Funktion abhan-
gig. Ein bestehendes Notfall-Management-System bietet entsprechende Vor-
kehrungen zum Ausfallschutz und zur rechtzeitigen Datensicherung bei Sto-
rungen und Ausfallen von IT-Systemen. Dieses IT-EMS wird regelmafig auf
seine Funktionsfahigkeit untersucht.

Zur Steuerung der Geschéafts- und Unternehmenszahlen besteht eine ,State-
of-the-Art“ Management-Ergebnisrechnung, die mit einem renommierten deut-
schen Beratungsunternehmen aufgebaut wurde. Die monatliche Berichterstat-
tung mit Plan-Ist-Vergleichen fir alle Vertriebs-, Werks- und Logistikbereiche

bildet das zentrale Element der internen Berichterstattung.

Markt- und wettbewerbsbezogene Risiken

Zur systematischen Anbindung der Auf3endienstmitarbeiter an unser Waren-
wirtschaftssystem besteht eine CRM -Vertriebssoftware. Die Auswertung die-
ser Informationen gewahrleistet eine zeitnahe Information ber die aktuellen
Vertriebserfolge, neue Projekte und die Veranderungen im Markt Gber alle
Verkaufs-Gebiete.

Im Bereich der Entwicklung neuer oder verbesserter Produkte bzw. anderer
Leistungen werden Investitionen und die verfolgten Umsatz- und Ertragsziele
pro Funktionsbereich und Werk geplant, gesteuert und kontrolliert. Dazu sind

die entsprechenden Controlling-Systeme inzwischen einheitlich in allen Wer-
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ken eingefihrt und produktiv. Seit 2014 ist auch die Gesellschaft in Polen in
diese Controllingsysteme komplett integriert.

Im vergangenen Jahr wurde die SANHA Strategie 2014/2018 entwickelt. Da-
bei wird u.a. die allgemeine wirtschaftliche Lage und die konjunkturelle Ent-
wicklung in den Absatz-Regionen und deren Einfluss auf die Nachfrage nach
Rohrleitungssystemen und -komponenten der SANHA-Gruppe betrachtet.

Hierzu wurden Marktstudien durchgefiihrt und Szenarien entwickelt.

Rechtliche, steuerliche und regulatorische Risiken

Der Schutz des technologischen Know-hows gegen den Missbrauch durch
Dritte wird durch die Anmeldung von Marken- und/oder Gebrauchsmuster
bzw. Patenten geregelt. Aulerdem werden Partnerunternehmen dazu ver-
pflichtet das jeweilige technologische Know-how durch strikte Geheimhaltung
fur das Unternehmen zu sichern.

Bei der SANHA GmbH & Co. KG steht die steuerliche AuRenprifung fir die
Geschéftsjahre 2007 bis 2011 kurz vor dem Abschluss. Die Prifung wird
durch die Gesellschaft und den Steuerberater eng begleitet. Der Teilbericht
der Aulenprifung hat zu keinen wesentlichen Beanstandungen gefihrt. Es ist
davon auszugehen, dass die Prifung im 1. Halbjahr 2015 abgeschlossen
wird.

Die SANHA vermarktet ihre Produkte und sonstigen Leistungen in weiten Tei-
len Europas mit wesentlichen Standorten in Deutschland, Polen, Belgien, dem
Vereinigten Konigreich und Russland. Insofern spielen auch die Anforderun-
gen von auslandischen Gesetzen und Vorschriften eine wichtige Rolle in der
Unternehmenspolitik. Dazu wurde eine gruppenweite Richtlinie aufgestellt, die
die Zusammenarbeit mit lokalen Juristen und Beratern sicherstellt.

Die SANHA unterliegt vielfaltigen umweltrechtlichen und anderen regulatori-
schen Anforderungen wie z.B. im Hinblick auf die Qualitdt des Trinkwassers.
Als international tatiges Unternehmen unterliegt die SANHA nicht nur deut-
schen Vorschriften, sondern auch den Gesetzgebungen anderer Staaten so-
wie der Europaischen Union, die sich standig fortentwickeln und anspruchs-
voller werden. Fur die Produkte halt SANHA europaweit entsprechende lokale
Zertifizierungen. An den Produktionsstandorten der SANHA bestehen eben-
falls die notwendigen Zulassungen fiir die Fertigung.

Das Compliance-System der SANHA ist seit 2006 ausgebaut worden. Ent-

sprechende Verhaltensrichtlinien wurden auf allen Ebenen des Unternehmens
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ausgerollt. Damit wurden die Voraussetzungen geschaffen, um u.a. den all-

gemeinen Richtlinien des fairen Wettbewerbs umfassend zu entsprechen.

Bestandsgefahrende Risiken liegen demnach nicht vor.

Essen, den 13. April 2015

SANHA Verwaltungs GmbH
Die Geschéftsfuihrung

Bernd Kaimer Frank Schrick
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Bestdtigungsvermerk zum Konzernabschluss
der
SANHA GmbH & Co. KG,
Essen,
fiir das Geschiftsjahr 01. Januar bis 31. Dezember 2014

Wir haben den von der SANHA GmbH & Co. KG, Essen, aufgestellten Konzernab-
schluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang, Kapitalfluss-
rechnung und Eigenkapitalspiegel — und den Konzernlagebericht fir das Geschiftsjaht
vom 01. Januar bis 31. Dezember 2014 geprift. Die Aufstellung von Konzernabschluss
und Konzernlagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vortschriften und den et-
gianzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegt in der Verantwortung der ge-
setzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage det von
uns durchgefithrten Priifung eine Beurteilung tber den Konzernabschluss und den Kon-
zernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmali-
ger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priiffung so zu planen und durchzu-
fihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des durch den
Konzernabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmifiger Buchfihrung und
durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit etkannt werden. Bei der Fest-
legung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschiftstatigkeit und
Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tiber
mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priffung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben
im Konzernabschluss und Konzernlagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichpro-
ben beurteilt. Die Pritfung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Kon-
zernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises,
der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsitze und der wesentlichen
Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung
des Konzernabschlusses und Konzernlageberichtes. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Prifung eine hinreichend sichete Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Pritfungen hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse ent-
spricht der Konzernabschluss der SANHA GmbH & Co. KG, Essen, fiir das Geschifts-
jahr vom 01. Januar bis 31. Dezember 2014 den gesetzlichen Vorschriften und den ergin-
zenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsmiaBiger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzern-
lagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der kiinftigen
Entwicklung zutreffend dar.

Disseldorf, den 14. April 2015

Warth & IKlein Grant Thornton AG
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